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獨立審計師報告 

致 宏利 (澳門) 退休金計劃 – 康健護理基金 (澳門) 

 
 
我們審核了宏利 (澳門) 退休金計劃 – 康健護理基金 (澳門) (以下簡稱「基金」) 之財務報表 (載於第 3 至 24 

頁)，包括截至 2021 年 12 月 31 日可供權益用途淨資產報表，以及該日截止之年度全面收益表、可供權益用

途淨資產變動報表和現金流量表，以及財務報表附註，包括重大會計政策彙總說明和其他解釋資訊。 

 

管理公司對財務報表的責任  

本基金管理公司按照澳門特別行政區第 44/2020 號行政法規頒布之財務報告準則 (以下簡稱「澳門財務報告

準則」) 編製真實且公允之財務報表，並負責基金管理公司認為必要之內部控制，使編製的財務報表並無因

舞弊或錯誤所導致之重大不實表達。 

 

審計師之責任 

我們的責任是在審計基礎上對該等財務報表表達意見。我們之報告以雙方商定之聘用條款為依據，僅向做

為機構的貴方提出，不作其他用途。我們不對任何其他方承擔本報告內容的責任，也不接受對任何其他方

的責任。 

我們按照澳門之審計準則和技術審計準則予以審計。該等準則要求我們遵守道德要求，並計劃和履行審計，

以合理保證財務報表是否不存在重大不實表達。 

審計涉及之履行程序會獲取財務報表中有關金額和揭露的審計證據。所選程序需視審計師判斷而定，包括

對財務報表中因舞弊或錯誤造成重大不實表達風險之評估。在進行風險評估時，審計師會考慮與該實體編

製真實且公允之財務報表的相關內部控制，以依據情況設計恰當的審計程序，而非為了對該實體內部控制

之有效性表達意見。審計工作亦包括評價基金管理公司所使用之會計政策適當性和會計估計的合理性，以

及評價財務報表的總體列報。 

我們相信所獲得的審計證據充分且適當，為發表審計意見提供了基礎。 
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獨立審計師報告 (續) 

致 宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

 

審計意見 

我們認為，上述的財務報表符合澳門財務報告準則真實和公允地反映了貴基金截至 2021 年 12 月 31 日的財

務狀況，以及該日截止之年度的經營與現金流量。 

其他事項  

截至 2020 年 12 月 31 日隨附之可供權益用途淨資產報表，以及相關全面收益表、可供權益用途淨資產變動

報表，以及該日截止之年度的現金流量表，因未經我方審計、審核或編製，故我方不予以表達意見或作出

任何其他形式之保證。 

 

 

 

 

 

周雪鳳 執業會計師 

安永會計師事務所 
執業會計師 

澳門 

2022 年 6 月 30 日  
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宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

 

可供權益用途淨資產報表 

截至 2021 年 12 月 31 日 

 

 附註 2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

資產     

按公平值計入損益的金融資產 3,4 33,375,407  31,161,787 

應收供款  1,200  - 

應收贖回帳款  -  69,100 

現金與現金等價物 5 300,802  67,428 
     

資產總值  33,677,409  31,298,315 
     

 
    

負債 
    

應付之權益 6 -  123,325 

應付基金管理費 7(a)  31,562  29,154 
     

負債總額（不包括可供權益用途的淨資產）  31,562  152,479 
     

     

可供權益用途的淨資產  33,645,847  31,145,836 
     

     

負債總額  33,677,409  31,298,315 
     

     

 

代表管理公司 

宏利人壽保險 (國際) 有限公司 

 

 

 

 

(簽名) 

.......................................................................... 

Carrie Tong 

財務報表附註乃此等財務報表之一部份  
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宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

 

全面收益表 

截至 2021 年 12 月 31 日止 

 

 附註 2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

費用 
    

基金管理費 7(a) (361,072)  (328,003) 

受寄人費  (4,493)  (4,086) 

投資相關費用  -  (886) 
     

支出總額  (365,565)  (332,975) 
     

     

投資及匯差     

按公平值計入損益的金融資產的已實現

收益淨額  1,809,334  1,051,061 

按公平值計入損益的金融資產的未實現

收益變動淨額  2,438,888  1,375,966 
     

  4,248,222  2,427,027 
     

     

可供權益用途的淨資產變化  3,882,657  2,094,052 
     

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

財務報表附註乃此等財務報表之一部份  
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宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

 

可供權益用途的淨資產變動表 

截至 2021 年 12 月 31 日止 

 

  2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

     

截至 1 月 1 日止可供權益用途的淨資產  31,145,836  29,661,644 

     

本年度已收和應收之供款帳款  6,013,762  6,534,796 

     

本年度已付和應付之權益  (5,906,932)  (5,154,994) 

     

本年度認購單位  753,916  675,121 

     

本年度贖回單位  (894,621)  (940,851) 

 
    

未歸屬權益退還  (1,348,771)  (1,723,932) 

 
    

本年度可供權益用途的淨資產變動 
 

3,882,657 
 

2,094,052 
 

    

可供權益用途的淨資產  33,645,847  31,145,836 
 

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

財務報表附註乃此等財務報表之一部份  
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宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

 

現金流量表 

截至 2021 年 12 月 31 日止 

 附註 2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

經營活動產生的現金流量     

可供權益用途的淨資產變動  3,882,657  2,094,052 

調整：     

投資及匯差  (4,248,222)  (2,427,027) 

其他資產和負債之變動：     

按公平值計入損益的金融資產減額/(增額)  225,268  (438,677) 

應付費用增額/(減額)  2,408  (51,193) 

應收贖回帳款減額/(增額)  69,100  (61,885) 

出售按公平值計入損益的金融資產之收益  1,809,334  1,051,061 
     

用於經營活動的淨現金流量  1,740,545  166,331 
     

財務活動產生的現金流量     

已收供款 
 

6,012,562 
 

6,877,666 

轉入款項 
 

753,916 
 

675,121 

已付權益 
 

(6,030,257) 
 

(5,031,669) 

未歸屬權益退還 
 

(1,348,771) 
 

(1,723,932) 

轉出款項 
 

(   894,621) 
 

(940,851) 
  1   

財務活動產生的淨現金流量 
 

(1,507,171) 
 

(143,665) 
     

現金與現金等價物的淨增額 
 

233,374 
 

22,666 
     

年初的現金與現金等價物 
 

67,428 
 

44,762 
     

年末的現金與現金等價物 
 

300,802 
 

67,428 
     

現金及現金等價物之結餘分析 
    

銀行存款 5 300,802 

 

67,428 
     

 

 

 

財務報表附註乃此等財務報表之一部份



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 
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1. 基金 

 

宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) (以下簡稱「基金」) 是宏利人壽保險 

(國際) 有限公司 (以下簡稱「管理公司」) 的六個私人退休基金之一，並依據澳門私

人退休基金法律制度二月八日第 6/99/M 號獲得許可。該管理公司是一間在百慕達

註冊成立之人壽保險公司，並在澳門金融管理局 (AMCM) 註冊為私人退休基金管理

公司。 

 

管理公司委任宏利投資管理（香港）有限公司 (「投資顧問」) 協助向基金提供投資

及相關服務，本基金的受寄人為滙豐機構信託服務 (亞洲) 有限公司。 

 

2.1 財務報表的編製基礎 

 

本基金之財務報表是依據澳門特別行政區第 44/2020 號行政法規頒布之財務報告準

則 (以下簡稱「澳門財務報告準則」) 編製而成。 

 

該等財務報表是依據歷史成本慣例予以編製，惟按公平值計入損益的金融資產除外，

下文將進一步詳述。該等財務報表以澳門元為單位，除非另行說明，本財務報表均

以澳門元計算至最接近的個位數表示。 

 

  



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 
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2.2 主要會計政策概要 

 

金融工具 

 

(i) 分類 

 

依據 澳門財務報告準則 9，本基金在初始認列時將其金融資產和金融負債分類

為下文討論的金融資產和金融負債類別。 

 

在應用該分類時，若符合以下條件，則一項金融資產或金融負債被認為是持有

供交易的金融資產或金融負債： 

 

(a) 獲得或發生主要是為了在短期內出售或附買回；或 

(b) 在初始認列時，它是共同管理的已確定金融工具投資組合的一部分，並且有

證據表明最近有短期獲利的實際模式；或 

(c) 於衍生工具 (金融擔保合約或指定及有效對沖工具之衍生工具除外)。 

 

金融資產 

 

本基金將其金融資產分類為後續以攤銷成本衡量或透過損益按公平值衡量的金

融資產，其依據有以下兩者： 

 

- 該實體管理金融資產的業務模式；以及  

- 金融資產的合約現金流量特徵。  



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 

9 

 

2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

金融工具 (續) 

 

(i) 分類 (續) 

 

金融資產 (續) 

 

以攤銷成本衡量的金融資產 

若一項債務工具是在一種業務模式下持有，其目標是持有金融資產以收集合約

現金流量，並且其合約條款在特定日期產生的現金流量僅是對未償還本金的本

金和利息付款，則該債務工具會按攤銷成本衡量。基金在此類別中包括短期非

融資性應收帳款，包括應收供款、應收經紀人帳款以及現金與現金等價物。 

按公平值計入損益的金融資產 

一項金融資產在以下情況為按公平值計入損益的金融資產： 

(a) 其合約條款在指定日期不產生現金流量，而這些現金流量僅是對未償還本金

額的本金和利息之付款；或 

(b) 其不是在一個商業模式中持有，該模式的目標是收集合約現金流量，或收集

合約現金流量和出售；或 

(c) 在初始認列時，若這樣做可以消除或大幅減少因按不同基礎衡量資產或負債

或認列其收益和損失而產生的衡量或認列不一致，則會不可撤銷地指定為透

過損益按公平值衡量。 

在此類別之基金包含： 

- 持有供交易的工具。此類別包含旨在透過收益及資本增值取得投資回報而購

買的基金。 

金融負債 

以攤銷成本衡量之金融負債 

該類別包括所有金融負債，但透過損益按公平值衡量之金融負債除外。本基金

在此類別中包括應付權益、應付管理費和其他應付款項。 

 



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

金融工具 (續) 

(ii) 認列 

本基金在成為工具合約規定的一方時，認列一項金融資產或金融負債。 

 

購買或出售金融資產時，若需要在市場上的法規或慣例一般規定的時間範圍內

交付資產 (常規交易)，則在交易日期認列，即本基金承諾購買或出售資產的日

期。 

 

(iii)初始衡量 

 

按公平值計入損益的金融資產與金融負債均會記錄在按公平值衡量之可用於權

益的淨資產表中。此類工具的所有交易成本都會直接在損益中認列。 

 

金融資產和負債 (不含分類為按公平值計入損益的金融資產與金融負債) 最初會

按其公平值加上任何直接歸屬之收購或發行的增量成本來衡量。 

 

(iv) 後續衡量 

 

在初始衡量後，本基金會按公平值歸類為透過損益按公平值衡量之金融工具。

該等金融工具之公平值後續變動，會記錄在按公平值計入損益的金融資產的未

實現收益變動淨額中。 

 

金融負債 (除了歸類為透過損益按公平值衡量之金融負債) 會採用有效利息法以

攤銷成本衡量。當負債被除列時，收益和損失會在損益中認列，並透過攤銷過

程認列。 

 

有效利息法是計算金融資產或金融負債的攤銷成本，並在相關期間分配利息收

入或利息支出的一種方法。  



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

金融工具 (續) 

 

(iv) 後續衡量 

 

實際利率是指通過金融工具之預期壽命，或在適當較短時期內，將估計的未來

現金支付或收入準確折現至金融資產或金融負債之帳面淨額的利率。在計算實

際利率時，本基金考慮到金融工具的所有合約條款來估計現金流量，但不考慮

預期的信用損失。該計算包括合約各方之間支付或收到的做為實際利率組成部

分的所有費用、交易成本和所有其他溢價或折價。 

 

(v) 終止確認 

 

金融資產 （或者金融資產的一部分或一組同類金融資產的一部分，如適用）的

終止確認條件為：(i) 從該資產獲得現金流量的權利已到期，或 (ii) 本基金已將

其從該資產獲得現金流的權利轉移，或已根據轉手協議承擔了無重大延誤向第

三方全額支付已獲現金流量的責任，並且基金已轉移了該資產之大部分風險和

報酬，或者基金既沒有轉移也沒有保留該資產之大部分風險和報酬，但已轉移

了對該資產之控制權。 

 

當本基金已轉移其從資產中獲得現金流的權利 (或達成了轉手協議)，但既沒有

轉移也沒有保留該資產的絕大部分風險和報酬，也沒有轉移對該資產的控制權

時，該資產將按本基金繼續參與該資產的程度予以認列。在這種情況下，本基

金也會認列相關的負債。轉移的資產和相關的負債會在反映本基金所保留之權

利和責任的基礎上衡量。 

 

當負債下的責任被解除、取消或到期時，本基金將終止確認金融負債。 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

金融資產的減值 

 

對於以攤銷成本衡量之金融資產，預備金減值會根據一般方法認列，其中預期信用

損失會分兩個階段認列。對於自初始認列以來信用風險未顯著增加之信用暴險，本

基金須為未來 12 個月內可能發生之違約事件的信用損失做出準備。對於那些自初

始認列以來信用風險顯著增加之信用暴險，無論違約的時間如何，該暴險剩餘期限

內預期的信用損失都需要有損失預備金。 

 

簡化做法 

對於應收帳款，基金在計算預期信用損失時會採用簡化做法。在簡化做法下，本基

金不追蹤信用風險的變動，而是在每個報告日期依據終生預期信用損失認列損失預

備金。本基金已經建立好提列矩陣表，該矩陣表依據其歷史信用損失經驗，並依據

債務人和經濟環境的具體前瞻性因素進行調整。本基金選擇採用簡化做法計算預期

信用損失之會計政策，其政策如上所述。 

 

可供權益用途的淨資產 
 

透過基金成員之僱主，基金成員有權以現金 (可沒收) 贖回其權益，數額為其在基

金資產淨值中之應攤份額。因成員透過其僱主以現金贖回其權益 (可沒收) 之權利

存在選擇權，故本基金需將該權益歸類為負債。據此，可供權益用途的淨資產的增

額 (減額) 會在分配給單位持有人之淨資產變動表中顯示。成員認購和贖回之金額

以及給予成員之配額均為基金負債之增額或減額。 

 

對成員之負債會在可供權益用途淨資產報表「可供權益用途的淨資產」中列示，並

依據基金之剩餘資產在扣除基金其他負債後確定。 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

收益確認 

 

證券的已實現收益和損失按交易日確認，等於採用加權平均成本法計算的原始成本

與銷售收入之間的差額。 

 

累積過往服務負債 

累積過往服務負債代表在假設基金將存續的情況下，成員在報告日期之總結餘。 
 

累積既得負債 

累積既得負債是指根據基金之歸屬規則計算的成員，在年終日期餘額之總和，這部

分餘額會在假設基金在該日期終止時成為應付帳款。 

 

公平值衡量 

 

公平值是指於衡量日期在市場參與者之間的有秩序之交易中，出售一項資產所收到

的價格或轉移一項負債所支付的價格。 

 

公平值的衡量會依據以下假設：出售資產或轉移負債的交易是在資產或負債的主要

市場上進行的，或者在沒有主要市場的情況下，在該資產或負債的最有利的市場上

進行。主要市場或最有利市場必須是本基金可以進入的市場。假設市場參與者以其

經濟上的最佳利益行事，一項資產或負債的公平值會使用市場參與者在為該資產或

負債定價時使用的假設來衡量。 

 

報告日期在活躍市場上交易之金融工具的公平值會根據其報價或有約束力之交易商

報價 (最後交易價格)，不對交易成本進行任何扣減。 

 

對於所有其他不在活躍市場上交易的金融工具，其公平值是使用在當時情況下被認

為適當的估值方式確定。 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

公平值衡量 (續) 

 

估值方式包括市場做法 (意即使用最近的正常市場交易，必要時進行調整，並參考

另一個本質相同工具的目前市場價值) 和收益做法 (即現金流量折現分析和期權定

價模型，盡量多利用可用和可支援的市場資料)。 

 

所有在財務報表中衡量或揭露公平值之資產和負債都將納入公平值層次，並根據對

整個公平值衡量有意義的最低級別投入，如下描述： 

 

- 第 1 級 - 相同資產或負債在活躍市場報價 (未經調整) 之市場價格  

- 第 2 級 - 對公平值衡量有重要意義之最低層級投入是直接或間接可觀察的估值

方式 

- 第 3 級 - 對公平值衡量有重要意義之最低層級投入是不可觀察的估值方式 

 

對於經常性地在財務報表中認列之資產和負債，本基金會透過在每個報告期結束時

重新評估分類 (基於對公平值衡量整體上有意義之最低層級投入) 來確定層級之間

是否發生轉移。 

 

金融工具的抵銷 

 

金融資產和金融負債被抵銷，其淨額在可供權益用途淨資產報表中報告，前提是目

前有可執行之法律權利來抵銷已認列的金額，並且有意按淨額結算，或同時變現資

產和結算負債。 

 

 

就現金流量表而言，現金和現金等價物包括上述定義的現金和現金等價物，包括不

限制用途之定期存款。 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

現金與現金等值項目 

 

現金包括持有的現金和活期存款。現金等價物是高流動性的短期投資，可隨時轉換

為已知數額的現金，其價值變動不大，持有目的是為了滿足短期現金承諾，而非為

了投資或其他目的。 

 

提撥款項和權益付款 

 

提撥款項和權益付款按權責發生基礎予以核算。 

 

沒收 

 

僱主應定時考慮任何被沒收的金額以減少未來的供款金額。 

 

利息收益 

 

所有計息金融工具的利息收入均採用有效利息法在損益中認列。 

 

按公平值計入損益的金融資產的淨損益額 

 

本專案包括持有供交易的金融資產，或在初始認列時指定為按公平值計入損益的金

融資產的公平值變動，不包括任何利息和股利收入和支出。 

 

未實現的收益和損失包括本期金融工具公平值的變動，以及在報告期內實現之金融

工具的前期未實現收益和損失的迴轉。處置分類為透過利益和損失按公平值衡量之

金融工具的已實現收益和損失，會使用加權平均成本法予以計算。其代表一個工具

之初始帳面金額和處置金額間之差額。 
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2.2 主要會計政策概要 (續)  

 

有關連人士 

 

在以下情況下，下列人士被認為與本基金有關： 

 

(a) 該人士為個人或該個人的近親，並且該人 

(i) 對本基金有控制權或共同控制權； 

(ii) 對本基金有重大影響；或 

(iii) 是本基金或本基金母公司的主要管理層成員； 

或 

 

(b) 該方是一個實體，適用以下任何條件： 

(i) 該實體和本基金是相同集團的成員； 

(ii) 一個實體是其他實體的聯營公司或合營企業 (或其他實體的母公司、

附屬公司或同系附屬公司的聯營公司或合營企業)； 

(iii) 該實體和本基金均為同一協力廠商的合資公司； 

(iv) 一個實體為協力廠商實體的合營企業，而另一實體為該協力廠商實體

的聯營公司； 

(v) 該實體是為本基金或與本基金有關實體之員工權益而設立的離職後權

益計畫； 

(vi) 該實體被 (a) 項中確定的人控制或共同控制； 

(vii) (a)(i) 項所界定之人士對該實體有重大影響，或者在該實體 (或該實體

之母公司) 擔任主要管理層成員；和 

(viii) 該實體或其所屬集團的任何成員，向本基金或本基金的母公司提供主

要管理層成員服務。 
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3. 按公平值計入損益的金融資產 

  2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

     

基礎投資成本  25,494,572  25,719,840 

未實現收益  7,880,835  5,441,947 
     

  33,375,407  31,161,787 
     

 

  2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 

按公平值計入損益的金融資產淨收益     

- 已實現收益  1,809,334  1,051,061 
     

- 未實現收益 (減額)/增額  2,438,888  1,375,966 
     

 

估值方式 

本基金之基礎投資會按其資產淨值進行估值，並歸類為第 2 級。資產淨值由基金管

理者提供。 

 

4. 公平值層級 

 

公平值 

 

金融資產之公平值會按以下方式確定： 

 

- 具有標準條款和條件並在活躍流動市場上交易之金融資產的公平值，該價值參

照年終日期之市場報價予以確定。本基金之金融工具採用買入價予以估值。 
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4. 公平值層級 (續) 

 

公平值 (續) 

 

- 本基金之基礎投資公平值以其資產淨值為依據，該資產淨值由基金基礎投資之

投資顧問報告。 

 

- 其他金融資產之公平值之確定以基於現金流量折現分析之公認定價模型為依據，

或使用可觀察之目前市場交易價格為依據。 

 

本基金之管理公司認為，財務報表中金融資產之帳面金額與其公平值相近。 

 

下表闡述基金之金融工具的公平值衡量層級： 

  第 1 級 第 2 級 第 3 級  

2021 年 12 月 31 日  

活躍 

市場的報價 

重大 

可觀察輸入 

參數 

重大 

不可觀察輸 

入參數 公平值總額 

    澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 

按公平值計入損益的金融資產：      

按公平值計入損益賬之投資  - 33,375,407 - 33,375,407 

      

  第 1 級 第 2 級 第 3 級  

2020 年 12 月 31 日 (未審計)  

活躍 

市場的報價 

重大 

可觀察輸入 

參數 

重大 

不可觀察輸 

入參數 公平值總額 

    澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 

按公平值計入損益的金融資產： 

      

按公平值計入損益賬之投資  - 31,161,787 - 31,161,787 

 

本年度和前年度沒有各級之間的轉移。 
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5. 現金與現金等價物 

 

銀行存款會根據每日銀行存款利率以浮動利率賺取利息。現金和現金等價物之帳面

金額與其公平值相近。 

 

6. 應付權益 

  2021  2020 

  澳門元  澳門元 

    未審計 
     

整筆退休權益  -  123,325 
     

 

7. 費用 

 

(a) 基金管理費 

 

基金管理費為 澳門元 361,072 (2020 年：澳門元 328,003)，此為本年產生之費用。截

至 2021 年 12 月 31 日，基金管理費為 澳門元 31,562 (2020 年：澳門元 29,154)，此

為應付給管理公司之費用。 

 

(b) 受寄人費 

 

受寄人費為 澳門元 4,493 (2020 年：澳門元 4,086)，此為本年產生之費用。 

 

(c) 審計費 

 

管理公司將承擔該基金之審計費。 

 

 

8. 稅務 

 

根據第 6/99/M 號法令第 46 條設立之私人退休基金在澳門特別行政區免付稅款。 
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9. 金融風險管理目標和政策 

 

本基金之目標是實現中長期資本增長。本基金之投資活動使其面臨與其投資之金融

工具和市場相關的各類風險。下文將討論基金之固有風險和基金採用之風險管理政

策： 

 

市場風險 

 

市場風險包括諸如經濟環境、消費模式和投資者預期的變化等因素，該等因素可能

對投資價值產生重大影響。因此，市場變動可能導致本基金每個可贖回單位之資產

淨值出現大幅波動。本基金之活動主要使本基金面臨利率變化的市場風險。 

 

價格風險 

  

價格風險指權益證券之公平值因權益指數高低和個別證券價值之變動而下降的風險。

本基金面臨之價格風險來自於在報告期末歸類為交易性權益投資之基礎投資。 

 

下表顯示在所有其他變數保持不變之情況下，在對稅款產生任何影響前根據報告期

末之帳面金額，對權益投資之公平值可能合理變動的敏感性。   

 

(以 澳門元 千位為單位) 

公平值 

減額 

權益投資之

帳面金額 

稅前利潤之

增額/(減額) 

權益增額/

(減額) 

2021 5% 22,681 (1,134) (1,134) 

2020 (未審計) 5% 20,818 (1,041) (1,041) 
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9. 金融風險管理目標和政策 (續) 

 

利率風險  

 

利率風險指金融工具之公平值或未來現金流將因市場利率變動而波動之風險。本基

金及其基礎投資面臨利息風險，其投資是在計息證券和現金存款中。 

 

利率由國際貨幣市場之供需因素決定，而供需因素又受到宏觀經濟因素之影響。短

期和/或長期利率波動可能影響單位之價值。 

 

據估計，在 2021 年和 2020 年 12 月 31 日，在所有其他變數保持不變之情況下，若

利率增加 50 個基本點 (「基點」)，將導致可供權益用途的淨資產減少，數額如下

所示： 

 
2021 年 

以 澳門元 千位為單位  

2020 年 (未審計) 

以 澳門元 千位為單位 

利率變動 (+50 基點)  (259)   (279) 
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9. 金融風險管理目標和政策 (續) 

流動性風險 

流動性風險指本基金在履行有關透過交付現金或其他金融資產結算之金融負債有關

的義務時，遇到困難的風險。流動性風險的產生是由於基金有可能被要求比預期提

前支付其負債。 

根據《澳門特別行政區私人退休基金條例》第 6/99/M 號法令和發行備忘錄，本基

金為成員提供權利，使其得在特定情況下以現金方式獲得等同其在基金資產淨值中

應攤份額之權益。因此，本基金有可能面臨成員要求支付權益之風險。因此，基金

之基礎投資可隨時處置，以視需要支付權益。 

下表彙總說明本基金的金融負債依據合約未貼現收入和付款的到期情況： 

2021 年 12 月 31 日 少於 3 個月 

3 至 12  

個月 多於 1 年 其他 總額 

 澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 

應付權益  - - - - - 

應付基金管理費 31,562 - - - 31,562 

可供權益用途的淨資產 33,645,847 - - - 33,645,847 

 33,677,409 - - - 33,677,409 

 

2020 年 12 月 31 日 (未審計) 少於 3 個月 

3 至 12 

個月 多於 1 年 其他 總額 

 澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 澳門元 

應付權益  123,325 - - - 123,325 

應付基金管理費 29,154 - - - 29,154 

可供權益用途的淨資產 31,145,836 - - - 31,145,836 

 31,298,315 - - - 31,298,315 
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9. 金融風險管理目標和政策 (續) 

信用風險 

 

信用風險指金融工具的交易對手因未能履行義務，而對本基金帶來財務損失的風險。

本基金面臨的信用相關風險，是因交易對手或發行人不能或不願意履行其合約義務

而可能發生。這些信用暴險存在於財務關係、衍生工具和其他交易中。本基金的政

策是與信譽良好的交易對手簽訂金融工具。管理公司透過定期審查其信用評等、財

務報表和新聞稿，密切監督本基金交易方之信用情況。 

 

現金和現金等價物之帳面價值，已於可供權益用途淨資產報表所披露，代表最大信

用風險。由於現金存放於信譽良好的銀行，管理人認為銀行結餘的信貸風險極小。

可供權益用途淨資產報表信用風險揭露會根據基礎金融工具是否受限於 澳門財務

報告準則 9 之減值披露而分為兩部分。 

 

符合 澳門財務報告準則 9 減值要求的金融資產 

 

該基金在 澳門財務報告準則 9 中受預期信用損失模式約束之金融資產是應收帳款、

應收管理費回扣以及現金和現金等價物。截至 2021 年及 2020 年 12 月 31 日，未預

提任何損失預備金。這些資產中未被認為存在任何集中的信用風險。該期間沒有任

何資產被認為是減值資產，也沒有任何金額被核銷。 

由於僅有應收帳款、應收管理費回扣和現金及現金等價物受到 澳門財務報告準則 9

預期信用損失模式影響，因此本基金採用簡化方法。因此，顯示的損失預備金 (如

有) 是以 12 個月的預期信用損失為依據。 

 

在計算損失預備金時，採用了基於應收款項預期壽命內的歷史觀察損失率的提列矩

陣表，並對前瞻性估計進行了調整。 

 

  



宏利 (澳門) 退休金計劃 - 康健護理基金 (澳門) 

財務報表附註 

2021 年 12 月 31 日 

24 

 

9. 金融風險管理目標和政策 (續) 

資本管理 

 

基金之資本結構由可供權益用途的淨資產組成。管理公司對資本進行管理，以確保

基金能夠持續經營，同時最大限度地提高利益相關者之報酬，並保持強大的資本基

礎以支援基金投資活動的發展。 

 

10. 財務報表之批准 

 

財務報表由管理公司於 2022 年 6 月 30 日批准並授權發布。 

 


